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MERCADO DE LONDRES
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LONDRES NUEVA YORK
Posicion ultimo | dif alto bajo cierre Posicion ultimo | dif alto bajo cierre
MAR26 3795 -27 3882 3794 3822 MAR26 307,10 | -1,30 | 315,00 | 306,45 | 308,40
MAY26 3730 -19 3813 3730 3749 MAY26 296,90 | 0,40 | 303,45 | 296,55 | 296,50
JUL26 3651 -17 3735 3650 3668 JUL26 291,65 | 0,30 | 298,20 | 291,60 | 291,35
SEP26 3588 -15 3672 3588 3603 SEP26 286,80 | 0,25 | 293,20 | 286,70 | 286,55
Mercado de Londres Mercado de Nueva York
Soportes: 3785, 3610 & 3100-3080 Soportes: 308,50, 295,00 & 265,00-261,25
Resistencias: 3855, 4030, 4225 & 4275 Resistencias: 321,00, 325,50, 330,00, 349,00 &
363,25
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BRASIL

Segun Eduardo Carvalhaes, analista de la Agencia Safras & Mercado, la proxima cosecha brasilefia serd abundante, pero no récord. «El mercado tiende a
mantenerse volatil debido a la incertidumbre climatica. Incluso con una cosecha mayor, el equilibrio entre la oferta y la demanda sigue siendo deficitario, con
existencias limitadas durante todo el afio. Si bien las precipitaciones han mejorado en general, algunas zonas del Sul de Minas y la Zona da Mata han recibido
unas lluvias inferiores al nivel ideal y temperaturas elevadas, lo que justifica un seguimiento de cerca. Aparte, el patron de aumento de productividad bienal
tradicional observado desde hace décadas ya no es una guia fiable. La adopcién de variedades hibridas de mayor rendimiento y mejores practicas agrondmicas
ha atenuado la ciclicidad pura, centrando la atencién cada vez mas en las condiciones climdticas de cada temporada. Para que los arboles produzcan
rendimientos altos y constantes, se requieren condiciones estables durante la floracién, el nacimiento y el desarrollo del fruto; sin embargo, en los Ultimos afios,
el clima se ha vuelto cada vez mas errético. En consecuencia, el principal riesgo para la cosecha 2027/28 no es el ciclo en si, sino la persistencia de un clima
impredecible.

De todas formas, los informes meteoroldgicos indican una fuerte recuperacion de las precipitaciones en la zona cafetera brasilefia en las Ultimas semanas. Seguin
Somar Meteorologia, el Estado de Minas Gerais, el mayor productor de café arabico de Brasil, recibi casi 70 mm de lluvia durante la dltima semana, lo que
representa el 117 % del promedio histdrico. La intensificacion de las lluvias en la segunda mitad del mes pasado ha llevado a diversos comerciantes y analistas a
estimar que la proxima cosecha brasilefia se situara entre 70 y 76 millones de sacos.

La fuerte depreciacion del dolar frente al real brasilefio ha llevado a algunos productores brasilefios a frenar sus ventas en las Ultimas semanas.

VIETNAM

Se considera ya finalizada la recoleccidn de la cosecha de Robusta y en aproximadamente el 90% la de Arabica en la provincial de Lam Dong.

Los precios internos del café cayeron a 94.700 dongs por kilo (3,65 ddlares), pero los productores frenan sus ventas anticipando una pronta recuperacion del
mercado.

Vietnam exportd 224.348 toneladas de todos los tipos de café durante enero, con ingresos cercanos a los 1.100 millones de ddlares, lo que representa un
aumento interanual del 52,9% en volumen y del 39,6% en valor. De estas, en particular las exportaciones de café verde alcanzaron las 214.640 toneladas, con
un valor de 971,86 millones de ddlares, lo que representa un aumento interanual del 56% en volumen y del 39,9% en valor.

En términos logisticos, los embarques desde Vietnam se mantienen sdlidos, con un alto nimero de salidas antes de la llegada del Afio Nuevo Lunar, el Tet. Si
bien las limitaciones de capacidad disminuyeron ligeramente en comparacion con diciembre, el espacio para productos basicos como el café se mantuvo limitado.
Las condiciones generales muestran una normalizacion gradual en lugar de un retorno total a la fluidez previa a la crisis.

CENTROAMERICA / COLOMBIA

Las cotizaciones del arabica en Nueva York encontraron soporte el lunes de esta semana gracias a los informes de un frio inusual en el norte de
Centroamérica, impulsado por frentes frios que avanzan hacia el sur desde Norteamérica. Las tierras altas de Honduras y Guatemala experimentan
temperaturas minimas nocturnas entre 1 y 4 °C por debajo de las normales para la temporada. Es probable que estas condiciones persistan hasta el 4 y 5 de
febrero. Si bien las temperaturas se mantienen por encima del punto de congelacién y no se registran pérdidas importantes en las cosechas por el momento, no
se pueden descartar dafios localizados por el frio. Las temperaturas minimas nocturnas sostenidas por debajo de aproximadamente 10 °C pueden resultar
problematicas para los cafetos si se prolongan en el tiempo.

OTROS

Uganda - En diciembre de 2025 se exportaron 502.582 sacos de café por un valor de 150 millones de délares (535.800 millones de UGX) a un precio promedio
de 4,97 ddlares por kilo, 13 centavos de délar mas que los 4,84 dolares por kilo de noviembre de 2025 y 33 centavos de dolar mas que los 4,64 ddlares por kilo
de diciembre de 2024. Esto representd un aumento del 22% y del 30% en cantidad y valor, respectivamente, en comparacion con el mismo mes del afio pasado.

Corredor Etiopia/Uganda (Adis Abeba y Kampala) - La disponibilidad de equipos, en particular para contenedores de 20 pies, siguié siendo el condicionante
clave. A pesar de los continuos esfuerzos para reposicionar contenedores en el interior (incluso por ferrocarril), la escasez persiste, agravada por los ciclos de
transito mas largos relacionados con los continuos desvios por el Cabo de Buena Esperanza.

DEMANDA / INDUSTRIA

Starbucks ha presentado su renovado programa de fidelizacion, disefiado para ofrecer mas ventajas a sus 35,5 millones de miembros activos en EE.UU.
Aprovechando la solidez de su programa lider en la industria, el programa actualizado Starbucks Rewards se lanzara el 10 de marzo e introducird una nueva
estructura escalonada con tres niveles: Verde, Oro y Reserva, cada uno con beneficios nuevos y exclusivos para los miembros. A medida que los miembros
interactiian mas con Starbucks, el programa desbloquea beneficios mas personalizados y experiencias cada vez mas premium, recompensando la lealtad de los
clientes. Miembro Verde: En este nivel, los miembros pueden disfrutar de su Recompensa de Cumpleafios (una bebida o comida gratis) y recibiran ofertas
personalizadas. Miembro Oro: Una vez que un miembro gane 500 Estrellas en un periodo de 12 meses, pasara al estado Oro. Ademas de disfrutar de los
beneficios de los miembros del nivel Verde, los miembros Oro obtienen ventajas adicionales. Miembro Reserva: Una vez que un miembro gane 2500 Estrellas
en un periodo de 12 meses, alcanzara el nivel maximo: el de Reserva. En este nivel, los clientes también tendran acceso a productos exclusivos y eventos
seleccionados, incluidos viajes con todos los gastos pagados a destinos como Tokio, Milan o Costa Rica para explorar y celebrar la cultura del café a nivel
mundial.

COTIZACION EURO / DOLAR USA

€/US$ rate last high low
EUR/USD Euro/US Dollar 1,17865] 1,18018 | 1,17658

El par EUR/USD se encuentra actualmente en un entorno complejo con fuerzas fundamentales en pugna. El fortalecimiento del ddlar, impulsado por la aversion al
riesgo derivada de las turbulencias del sector tecnoldgico y la volatilidad generalizada del mercado, estéd generando dificultades para la cotizacion del mismo,
incluso cuando los datos mas débiles del mercado laboral estadounidense, incluyendo el aumento de las solicitudes de subsidio por desempleo en minimos de
cinco afios, mantienen firmes las expectativas de un recorte de tipos por parte de la Reserva Federal a partir de junio.

La decisidn del Banco Central Europeo de mantener los tipos en el 2%, sumada a la significativa apreciacion del euro del 13% al 14% en los Ultimos doce meses,
anade complejidad, ya que la fortaleza de la moneda ejerce presiones desinflacionistas y perjudica la competitividad exportadora de la eurozona. De cara al
futuro, la cotizacién dependera en gran medida de la divergencia en la politica monetaria entre la Reserva Federal y el BCE, junto con las incertidumbres
geopoliticas en torno a la evolucion de la politica comercial.

OTROS COMENTARIOS

Icona, S.A. no garantiza la precision y/o la exactitud de la informacion ni de las previsiones reflejadas en este documento y por lo tanto la ejecucion de la transaccion en idénticos términos y condiciones a los que se proponen debido a la evolucién de los

mercados hasta la ejecucion de la transaccion. Las opiniones expresadas en esta propuesta tienen cardcter de orientativas y no son vinculantes para Icona, S.A. y estan sujetas a cambios sin previo aviso.
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